ANALISIS RAZONADO

/ W Biovtren
RUT : 96.756.310-2

Razén Social : FERROCARRILES SUBURBANOS DE CONCEPCION S.A.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO

El cuadro que se presenta a continuacion, muestra los resultados obtenidos por Ferrocarriles
Suburbanos de Concepcidn S.A. durante los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y
el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Estado de Resultados Enero a Enero a VARIACION
Integrales Diciembre Diciembre
Ms 2014 2013 Ms %o

Ingresos Ordinarios 3.796.940 3.016.130 780.810 25,9%
Gastos Operacionales (4.688.621) (3.818.813) (869.808) 22,8%
Gastos Administ. Y Ventas (896.005) (732.793) (163.212) 22,3%
Otros Ingresos o Gastos (112.425) (101.104) (11.321) 11,2%
Resultado del periodo (1.900.111) | (1.636.580) | (263.531) 16,1%
Margen Operacional (50,0%) (54,3%)

DESCRIPCION DE LOS INGRESOS POR TIPO DE SERVICIO

El importe neto de los ingresos alcanza los M$ 3.796.940, de los cuales:

1.- Servicio Biotren

* Representa un 12,0% de los ingresos del periodo

* Durante el periodo terminado a diciembre de 2014 los ingresos disminuyeron en un 11,1%
comparado con igual periodo del afio 2013.

2.- Servicio Corto Laja

* Representa un 13,8% de los ingresos del periodo

* Durante el periodo terminado a diciembre de 2014 los ingresos aumentaron en un 1,2%
comparado con igual periodo del afio 2013.

3.- Servicio Victoria-Temuco
* Representa un 5,3% de los ingresos del periodo

* Durante el periodo terminado a diciembre de 2014 los ingresos aumentaron en un 3,7%
coynparado con igual periodo del afio 2013.
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4.- Subsidios al Transporte Publico

* Representan un 46,3% de los ingresos del periodo

* Durante el periodo terminado a diciembre de 2014 los ingresos disminuyeron en un 2,0%
comparado con igual periodo del afio 2013.

5.- Otros Ingresos
* Representan un 22,7% de los ingresos del periodo
* Durante el periodo terminado a diciembre de 2014 los ingresos aumentaron en un 100%
comparado con igual periodo del afio 2013.
GASTOS DE LA OPERACION
Los gastos de la operacion ascienden a $ 4.688,62 millones, cifra que representa un
aumento del 22,8% respecto al mismo periodo del afio 2013.
RESULTADO DE INGRESOS Y GASTOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad registr6 un resultado integral negativo de

M$1.900.111.- lo cual signific6 un aumento en las pérdidas de 16,1% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

FLUJO DE EFECTIVO

Enero a Enero a VARIACION
CONCEPTO Diciembre Diciembre
M$ %
M$ 2014 2013

Saldo Inicial de Efectivo 1.516.213 37.578 1.478.635 | 393,5%o0
Flujo Originado por Actividad de la 351.535 277.437 74.098 26,7%
Operacion

Flujo Originado por Actividad de (3.506.530) 1.376.198 | (4.882.728) | (354,8%)
Inversion

Flujo Originado por Actividad de 1.935.955 (175.000) 2.110.955 | 120,6%o0
Financiamiento

Saldo Final de Efectivo 297.173 1.516.213 | (1.219.040) (80,4%)
Variacion Neta (1.219.040) 1.478.635 | (2.697.675) | (182,4%)

La disminucion del saldo final de efectivo y efectivo equivalente en un 94,1%, comparado
con igual periodo del ano 2013 se explica principalmente por el pago de las obligaciones
contraidas en virtud de la ejecucion de los proyectos de inversion.
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INDICADORES FINANCIEROS

Enero a Enero a
CONCEPTO Diciembre Diciembre
2014 2013
Indices de Liquidez
Liguidez Corriente
(Activos Corrientes/Pasivo Corrientes) 1,07 0,82
Razén Acida
(Activo mas liquidos/Pasivo Corrientes 1,07 0,82
Iindices de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento
(Pasivo Exigible/Patrimonio) 0,53 0,44
Proporcién Deuda Largo Plazo
(Pasivo No Corrientes/Pasivo Exigible) 0,95 0,52
Indices de Rentabilidad vy
Utilidad (Pérdida) por Accion
Margen Operacional (%)
(Resultado Operacional /Ingreso Ordinarios.) -50,0% -54,3%
Rentabilidad Patrimonial (%)
(Resultado/patrimonio promedio ) -45,7% -27,0%
Rentabilidad del Activo (%)
(Resultado/Activos promedio) -3,6% -13,9%
Rendimiento Activos Operacionales (%)
(Resultado Operacional/Prop. Plant y Equip. ) -17,1% -17,3%
Utilidad (Pérdida) por Accion ($)
(Utilidad/N° Acciones pagadas ) $-10 $ -8
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COMENTARIOS SOBRE LOS INDICADORES FINANCIEROS

/ W) Biotren
LIQUIDEZ CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la liquidez es influenciada por el disponible.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO
La Razon se ve afectada principalmente por:
» La deuda con Empresas Relacionadas por un valor de M$2.229.470.- (M$ 944.517 en
diciembre 2013).
+ La deuda contraida con la matriz para el financiamiento del proyecto Extension del
Biotren a Coronel por M$ 40.695.775.-
+ Los fondos a rendir por la ejecucion de los proyectos por un valor de M$ 264.065.-
(M$ 1.451.033 en diciembre 2013)

RENTABILIDAD
Las pérdidas actuales y de ejercicios anteriores generan rentabilidades negativas sobre las
ventas y el patrimonio.

FLUJOS DE FINANCIAMIENTO

Corresponden principalmente a recaudaciones obtenidas en las ventas de pasajes por un
monto M$ 1.177.996.- y a los subsidios al transporte publico recibidos por los servicio de
Biotren, Corto Laja y Temuco-Victoria por M$ 1.758.094.-

ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

Los riesgos de mercado asociados a la actividad desarrollada por la empresa estan dados
principalmente por las variaciones en valor y trayectos establecidas por el transporte publico
vial de Concepcién y de Temuco, quienes son la competencia mas fuerte al servicio otorgado
por Fesub Concepcion S.A.
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